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编者按：2018浦江创新论坛——科技金融论坛以“创新价值发现”为主题，与会嘉

宾围绕创新投资的国际经验、创新科技金融功能的路径与策略、金融风险的防范和

化解等话题进行研讨。本期简报基于嘉宾1报告整理而成，供参考。 

                                                 
1 嘉宾包括：科技日报社副社长房汉廷，深圳市创新投资集团有限公司总裁孙东升，中国科学技术发展战略研究

院科技投资研究所副所长张明喜，上海劲融投资管理公司（项目实施平台）董事长李从武，上海市国际股权投资

协会秘书长、领中资本管理合伙人黄岩，上海科创中心股权投资基金管理有限公司总裁康鸣，毕马威金融服务部

合伙人王立鹏，上海木蚁机器人科技有限公司 CEO 钱永强。 



2018 浦江创新论坛专题简报之七 

金融与科技深度融合  助力新兴产业成长 

在全球科技创新中心发展进程中，科技与金融都发挥了重要作用，

价值发现成为科技金融的核心内容，成为推动中小企业发展、新兴产业

发展和科技成果转化的重要推手。充分认识和发挥科技金融的价值发现

功能至关重要。与会嘉宾一致认为，我国科技金融发展进入新阶段，科

技与金融融合发展进入新局面，现代金融体系在扶持新兴产业发展方面

将会发挥更大作用，无论是投资方的创投基金还是被投资的科技型中小

企业都需要更加注重提高自身能力。 

一、金融与科技深入融合，资本助力新兴产业快速成长 

一是科技金融发展日趋成熟。深圳市创新投资集团有限公司总裁孙

东升表示，我国创业投资已成为支持科技创新发展的重要力量，今年前

三个季度新增募资额 5800 亿、基金数 2000 多只。创投基金投向新经济

和高科技企业的比重日益扩大，加速新产业演进。如深创投投资的创业

板企业占创业板总市值达到 10%左右。上海市科创中心股权投资基金管

理有限公司总裁康鸣认为，科技与金融加速融合可解决中小企业融资

难、融资贵问题，使银行更有意愿将资金投向中小企业。毕马威金融服

务部合伙人王立鹏认为，金融支持战略性新兴产业发展要更注意两方

面：一是国家对金融行业的监管；二是为资本市场找到出口，也就是资

本市场特别是多层次资本市场的建设。 

二是金融对新兴产业的投资模式发生变化。孙东升表示，中国创业

投资投向新经济企业的比重越来越高，2017 年，创投前三位投资行业分

别为 IT、互联网、生物技术/医疗健康。上海市国际股权投资基金协会

秘书长黄岩认为，前几年互联网的发展为金融投资新兴科技产业带来了

新商业模式，滴滴、美团、小米等企业获得大量资本注入，加速企业发

展进程。现在青睐互联网和消费类投资项目的基金已开始转投科技企



业，并越来越看重企业的本质和核心竞争力。康鸣表示，上海科创母基

金结合国际经验探索金融创新的模式，即母基金投子基金，子基金投项

目，这种母基金投子基金的模式可以在科技金融生态链各个环节进行尝

试，将资本传导到最需要的企业中去。 

三是新兴产业发展需要转变投资理念。孙东升认为，美国股权投资

行业最成熟的资金来自于养老基金、大学基金等长期资本，创业企业起

步阶段离不开政府引导。我国在该体系方面还需完善，而伴随金融市场

的发展成熟，民众的投资理念也会发生转变。上海木蚁机器人科技有限

公司 CEO 钱永强也认为，创业企业需要更长期的资金支持，时间跨度要

拉长到 10 年。如一些新兴科技产业，需要 10 年多才能完成技术积累，

还需要 2-3 年的时间生产产品、积累客户。 

二、市场估值更趋合理，创投和企业均需提升自身能力 

一方面是创投行业专业化。钱永强指出，创投基金应更关注企业的

资源整合，而非短期估值，这样才能形成良性的投资环境。未来，对科

技创业企业的投资将越来越专业，企业需要资本在供应量和产品服务布

局方面提供助力，对投资人提出更高的要求，而不是简单的资金投入。

黄岩认为，投资创业公司需要把握政策方向、关注行业前景、放眼长期

投资，对被投企业内部到外部的一系列风险进行综合评判。王立鹏认

为，投资人要注重投资的专业水平，作为投资人要熟悉企业的业务方

向，对所投行业和企业深入学习。 

另一方面是企业创新专精化。孙东升指出，目前很多中小企业创新

能力不足，需要在技术创新、模式创新、产品升级换代、用户体验等方

面提升。黄岩认为，创业企业除了要提升核心竞争力，还要加强对融资

渠道的了解，熟悉投资基金的特点、周期、行业偏好，才能找到更适合

自身的投资基金。王立鹏认为，被投资人要强调信托责任和契约精神，

拿到投资要心存一份忌惮。解决好投资端的专业水平，被投资人的契约

精神，才可以获得不错的成果。钱永强也指出，很多公司可能估值过



高，往往人心浮躁、跳槽率高，缺乏务实勤恳的态度，需要在提升自身

能力方面多下功夫。 

三、我国科技金融新特征与新挑战 

一是我国科技金融发展呈现新特征。中国科学技术发展战略研究院

科技投资研究所副所长张明喜指出，我国科技金融发展表现出三大特

征：（1）财税引导不断优化、功能逐渐加强。去年国家、地方政府和

市场化母基金相继推出，税收政策不断完善，创业投资企业和天使投资

个人的税收政策由试点区域推广到全国。（2）市场主体通过自我创新

服务能力不断提高。创投规模不断扩大、募资渠道不断丰富、组织更加

多元；科技信贷更加关注中小微企业，监管层出台一系列政策推动；多

层次资本市场金字塔结构基本形成；推出了贯穿创新创业企业全生命周

期的科技保险产品。（3）区域科技金融生态呈现出地方特色。贵阳市

构建以国有金融机构为主的多元化科技金融要素市场，厦门市通过丰富

政策手段引导和推动社会资本共建科技投融资体系，上海财政科技投入

模式呈现多元化特征、科技信贷监管与服务体系不断完善、创业投资的

投融环境进一步优化。 

二是创投行业面临多重因素叠加的挑战。孙东升认为，我国创投发

展的影响因素包括：资本市场的发审和过会率降低；税收政策、减持新

规对 VC 和 PE的限制；去杠杆和资金管理新规影响资金募集；市场投资

标估值过高。亟需从资本市场、融资和投资等方面认识现阶段发展的瓶

颈问题。一方面，学习借鉴国际成功经验。黄岩指出，中国私募股权和

风险资本占整个金融业体量在 5%以下，股权投资可以学习硅谷银行等

做法，进一步提升基金管理水平，做大做强。另一方面，构建面向新兴

产业发展的科技金融生态圈。张明喜指出，以上海为代表，全中国正在

构建以科技金融生态圈为理念，不断丰富科技金融的服务体系，支撑创

新国家和创新驱动战略更好地实施。 

整  理：张晅昱、汤天波 



 


